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GISMONDI 1754
IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA LA RELAZIONE SEMESTRALE
CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2026

Forte impulso al canale wholesale e focus sui mercati esteri: driver strategici per la crescita

PRINCIPALI RISULTATI CONSOLIDATT AL 30 06 2026
e Valore della Produzione consolidato pari ad Euro 6,67 milioni in crescita del 16% (rispetto al 30
06 2025 pari a Euro 5,77 milioni);

e Ebitda consolidato pari a Euro 680.897 (pressoché stabile rispetto al 30 06 2025 pari a Euro
683.726);

e Ebitda Margin pari al 10% rispetto al 12% del 30 06 2025.

e Il Risultato di esercizio ¢ di Euro 123.273 in crescita del 1% (rispetto al 30 06 2025 pari a Euro
121.965);

e Posizione Finanziaria Netta pari a Euro 3.996.105 (debito), rispetto al dato consolidato al 31 12
2025 pari a Euro 4.497.259 (debito);

Genova, 24 settembre 2026 — Gismondi 1754, Societa genovese quotata sul’Euronext Growth Milan che
produce gioielli di altissima gamma (ticker GIS), comunica che il Consiglio di Amministrazione, riunitosi in
data odierna, ha esaminato e approvato la relazione semestrale consolidata al 30 giugno 20206, sottoposta a
revisione contabile limitata e redatta ai sensi del Regolamento Emittenti EGM Italia e in conformita ai

principi contabili italiani.

Massimo Gismondi, CEO di Gismondi 1754, ha commentato: ‘I dati del semestre riflettono il forte
riposizionamento sul canale wholesale, che compensa la frenata del retail. Grazie all'efficienza operativa e al rigido controllo dei
costi abbiamo protetto la redditivita, ponendo basi solide per una crescita pin sostenibile.”

Analisi dei principali risultati consolidati al 30 giugno 2026

Nel primo semestre 2026 il Gruppo ha registrato un valore della produzione di € 6,67 milioni, in crescita del
16% rispetto a € 5,77 milioni del corrispondente periodo 2025 (+€ 0,90 milioni).

La crescita ¢ accompagnata da una profonda modifica del mix di fatturato. Il canale wholesale passa dal 23%

al 59% dei ricavi, confermando il successo della strategia di sviluppo del canale. Il retail scende invece dal



32% al 16%. In valore assoluto, il wholesale si stima pari a circa € 3,9 milioni, contro € 1,3 milioni del primo
semestre 2025, quindi quasi triplicato. Il retail si riduce da circa € 1,8 milioni a circa € 1,1 milioni.

Il wholesale opera strutturalmente con marginalita unitarie inferiori a quelle del retail. Lo spostamento del
mix ha quindi determinato un aumento piu che proporzionale del costo del venduto (+83%).

Il gross margin ¢ rimasto sostanzialmente stabile in valore assoluto a € 4,79 milioni (+1%), ma la sua
incidenza sul valore della produzione ¢ scesa dall'82% al 72%.

La contrazione della marginalita lorda ¢ stata in larga parte compensata dalla riduzione dei costi per servizi
(-3%, pari a € 0,10 milioni). La loro incidenza sul valore della produzione ¢ scesa dal 55% al 46%, anche per
la minore incidenza dei costi tipici del canale retail. 11 margine di contribuzione cresce quindi del 10%, a €
1,73 milioni, con un'incidenza sostanzialmente stabile (26% contro 27%).

L'EBITDA si attesta a € 0,68 milioni, in linea con il primo semestre 2025, con un'incidenza del 10% (12%
nel 2025).

Il Risultato di esercizio consolidato ¢ pari a € 123.273.

Il capitale circolante netto si attesta a € 12,25 milioni (-2%). Le rimanenze, pari a € 10,77 milioni, restano
sostanzialmente invariate e rappresentano la principale componente del capitale investito, in coerenza con la
natura dell'attivita e con l'ampiezza delle collezioni. I crediti commerciali si tiducono del 2%, a € 2,93
milioni, nonostante la crescita del canale wholesale. L'inctemento delle altre passivita a breve (+€ 243
migliaia) riflette principalmente il debito per imposte maturate nel semestre.

L'indebitamento finanziario netto si riduce di € 501 migliaia, da € 4,50 a € 4,00 milioni (-11%), grazie ai
flussi generati dalla gestione operativa.

Il Patrimonio Netto Consolidato ¢ pari a € 10.306.186.

La struttura patrimoniale del Gruppo si conferma solida, con un patrimonio netto che finanzia il 71% del

capitale investito e un rapporto tra indebitamento finanziario netto e patrimonio netto pari a 0,39.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell’esercizio

Il primo semestre ha visto il proseguimento delle politiche di contenimento di costi, frutto della
riorganizzazione strategica gia avviata nel 2024 e continuata nel 2025 con una maggiore focalizzazione su
canale retail. I’azienda ha proseguito anche nell’ottimizzazione operativa, con enfasi su clientela high-

standing e mercati esteri (in particolare USA e Svizzera).

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio

Non si segnalano particolari fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura dell’esercizio e tali da
comportare modifiche significative del bilancio. Per ulteriori commenti in merito rimandiamo al contenuto

del paragrafo successivo “Evoluzione prevedibile della gestione”.

Evoluzione prevedibile della gestione




La Societa opera lungo l'intera filiera della gioielleria, dalla produzione alla distribuzione wholesale fino alla
vendita retail diretta. Il secondo semestre ¢ storicamente il periodo piu rilevante dell'esercizio: la fase
produttiva e le consegne wholesale si concentrano tra luglio e ottobre per rifornire la rete in vista della
stagione natalizia, mentre il canale retail registra nell'ultimo trimestre una quota significativa del fatturato
annuo. Sulla base delle informazioni ad oggi disponibili, e fatti salvi eventi allo stato non prevedibili, gli
Amministratori ritengono che l'esercizio 2026 possa chiudersi con ricavi in crescita trispetto all'esercizio

precedente, e con un margine operativo stabile ed un risultato economico positivo.

Deposito della documentazione
Copia della Relazione Finanziaria Consolidata al 30 giugno 2026, comprensiva della Relazione della Societa

di Revisione, sara messa a disposizione del pubblico nei termini di legge presso la sede sociale di Gismondi
1754, oltre che mediante pubblicazione sul sito internet www.gismondil754.com nella sezione Investor
Relations.

Skkk
Il presente comunicato stampa ¢ disponibile presso Borsa Italiana S.p.A., presso la sede legale della societa e
nella sezione “Investor-relations” del sito www.gismondil754.com. Per la diffusione delle informazioni
regolamentate Gismondi si avvale del circuito eMarket SDIR gestito da gestito da Teleborsa S.r.l., con sede

in Piazza Priscilla 4, Roma.

Di seguito si allegano tabelle di conto economico e stato patrimoniale consolidato al 30 giugno
2026.



Bilancio Bilancio
CONTO ECONOMICO Consolidato Consolidato

30-giu-26  30-giu-25

A) Valore della produzione

1) Ricavi delle vendite 6.336.317 5.299.410
2) Variazione delle rimanenze di prodotti semilavorati e finiti 62.829 -
4) Incrementi per lavori interni -
5) Altri ricavi e proventi
a) altri ricavi e proventi 269.995 362.874
b) Contributi in conto esercizio - 107.921

Totale valore della produzione (A) 6.669.142 5.770.205

B) Costi della produzione

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.889.810 1.227.815
7) Per servizi 3.065.183 3.166.018
8) Per godimento di beni di terzi 227.312 230.652
9) Per il personale - -
a) salari e stipendi 537.779 420.710
b) oneri sociali 159.814 110.688
c) trattamento di fine rapporto 17.774 19.821
e) altri costi 54.142 17.877
10) Ammortamenti e svalutazioni - -
a) ammortamento immobilizzazioni immateriali 87.532 90.709
b) ammortamento immobilizzazioni materiali 44.169 44.827

c) svalutazione delle immobilizzazioni - -
d) svalutaz crediti compresi nell'attivo circ e disp liquide - -
) variazione rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (12.583) (200.357)
12) accantonamenti per rischi - -
) Altri accantonamenti - -
) Oneri diversi di gestione 49.014 93.255

Totale costi della produzione (B) 6.119.945 5.222.015

Differenza tra valore e costi della produzione 549.196 548.190

C) Proventi e oneri finanziari
17) Interessi e altri oneri finanziari - -

- altri (163.216)  (226.840)
17bis) utili e perdite su cambi - -

a) utili su cambi 8.424 14.877

b) perdite su cambi (32.818) (105.388)

Totale proventi e oneri finanziari (C) (187.610) (317.350)




D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18) Rivalutazioni
a) di partecipazioni - -
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - -
c) di titoli del circolante che non costituiscono partecipazioni - -

19) Svalutazioni - -
a) di partecipazioni - -
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni - -
c) di titoli del circolante che non costituiscono partecipazioni - -

Totale rettifiche di valore di attivita fin.(D)

Risultato prima delle imposte 361.586 230.838

22) Imposte sul reddito dell'esercizio

a) correnti 139.531 62.660
b) differite (anticipate) 98.782 46.212
27) Utile (perdita) dell'esercizio prima assegnazione ai terzi 123.273 121.965

23) Utile (perdita) dell'esercizio del Gruppo 123.273 121.965



Bilancio Bilancio
STATO PATRIMONIALE Consolidato Consolidato

30-giu-26 31-dic-25

ATTIVO

A) Crediti Verso Soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata - -
Parte non richiamata - -
B) Immobilizzazioni

| - Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di impianto e ampliamento 3.518 7.337
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 2.806 1.000
3) Diritti di brevetto industriale - -

4) Concessioni licenze e marchi 907.576 945.109
5) Avviamento 665.324 711.432
5.bis) Differenza da Consolidamento 0 0

6) Immobilizzazioni In Corso e acconti - -

7) Altre 30.527 15.357

Totale immobilizzazioni immateriali 1.609.751 1.680.235

Il - Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e fabbricati 264.607 268.968
2) Impianti e macchinari 91.152 80.601
3) Attrezzature industriali e commerciali 72.656 80.292
4) Altri beni 150.586 127.951
5) Immobilizzazioni In Corso e acconti - -
Totale immobilizzazioni materiali 579.000 557.812

M- Immobilizzazioni finanziarie

1) Partecipazioni

d) altre imprese 2.153 2.153
2) Crediti

d) verso altri

- esigibili entro I'esercizio successivo 28.864 28.564

- esigibili oltre I'esercizio successivo - -

Totale immobilizzazioni finanziarie 31.017 30.717

C) Attivo circolante

|- Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.349.147 1.223.760
4) prodotti finiti e merci 9.417.217 9.505.627




Totale rimanenze

10.766.364

10.729.387

Il - Crediti
1) Verso clienti
a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
2) Verso imprese controllate
a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
3) Verso imprese controllate dalla controllante
a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
4) Verso controllanti
a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
4bis) Crediti Tributari
a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
4ter) imposte anticipate
a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
5) Verso altri
a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo

2.929.973

1.296.758

90.228
158.275
461.863

2.933

2.988.816

1.416.032

174.983

153.311

421.717
2.932

Totale crediti

4.940.030

5.162.003

IV-  Disponibilita liquide

1) Depositi bancari e postali
2) Assegni

3) Denaro e valori in cassa

610.532

45.434

804.008

27.298

Totale disponibilita liquide

655.966

831.306

D) Ratei e risconti
d.1) Ratei attivi
d.2) Risconti attivi

179.263
84.620

1
55.908

PASSIVO

A) Patrimonio netto

Di spettanza del gruppo:

| - Capitale sociale

Il - Riserva sovrapprezzo azioni
Ill-  Riserva da rivalutazione

819.920
5.202.305
864.734

819.920
5.220.215
864.734



IV-  Riserva legale 90.071 68.243

V- Riserva azioni proprie (49.102) (49.102)

VIl - Altre riserve 377.046 699.082
Utile (perdita) portato a nuovo 2.334.056 1.683.379
Riserva da consolidamento 330.553 331.325
Riserva da conversione 213.330 186.876

IX-  Utile (perdita) dell'esercizio 123.273 253.461
Sub Totale patrimonio netto (A) 10.306.186 10.078.134

Di spettanza di terzi:

| - Patrimonio netto di terzi -

Il - Utile (perdita) dell'esercizio di terzi
Sub Totale patrimonio netto (B) - -

B) Fondi per rischi e oneri

1) Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 36.600 36.600

3.bis) Fondo di Consolidamento

D) Debiti

3)

4)

Debiti verso soci per finanziamenti

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre 'esercizio successivo
Debiti verso banche

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
Debiti verso altri finanziatori

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
Acconti:

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
Debiti verso fornitori

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
Debiti verso controllate

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo

Debiti verso controllate della controllante

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
Debiti verso controllanti

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo
Debiti tributari

a) esigibili entro I'esercizio successivo
b) esigibili oltre I'esercizio successivo

2.019

3.572.706
1.049.095

5.940
22.311

35.805

2.182.505
6.024

315.387
157.303

103.405

2.940.174
2.253.787

5.940
25.258

92.730

2.087.000
9.990

251.909
186.776



Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale

a) esigibili entro I'esercizio successivo 35.207 35.050
b) esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Altri debiti

a) esigibili entro I'esercizio successivo 701.569 637.171

b) esigibili oltre I'esercizio successivo - -

E)

Ratei e risconti

a) Risconti passivi 163.636 -
b) Ratei passivi 125.722 117.594



Bilancio Bilancio

RENDICONTO FINANZIARIO Consolidato  Consolidato

30/06/2026 31/12/2025
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell’esercizio 123.273 253.461
Imposte sul reddito 238.313 245,978
Interessi passivi/(interessi attivi) 163.216 531.729
(Dividendi) - -
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita - -
1. Utile (perdita) dell’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus/minus 524.802 1.031.169
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 17.774 17.333
Ammortamenti delle immobilizzazioni 131.701 328.455
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - -
Altre rettifiche per elementi non monetari 85.784 -391.050
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 760.061 987.985
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze -36.977 780.355
Decremento/(incremento) dei crediti vs clienti 58.843 -22.737
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 91.539 -222.427
Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi -207.974 9.357
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi 171.767 -117.920
Altre variazioni del capitale circolante netto 124.973 507.712
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 962.232 1.922.325
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) -163.216 -531.729
(Imposte sul reddito pagate) -139531 -142535
Dividendi incassati - -
(Utilizzo dei fondi) -75.627 -45.575
Totale altre rettifiche -378.374 -719.839
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 583.858 1.202.485
B. Flussi finanziari derivanti dall’attivita d’investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) -65.357 -
Prezzo di realizzo disinvestimenti - 868
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) -17.048 -9199
Prezzo di realizzo disinvestimenti - 1.039
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) -300 -
Prezzo di realizzo disinvestimenti - -6471
Attivita finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) - -
Prezzo di realizzo disinvestimenti - -
Acquisizione o cessione di societa controllate o di rami d’azienda al netto delle disponibilita liquide - -
Flusso finanziario dell’attivita di investimento (B) -82.705 -13.763
C. Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche 632.532 -1.358.672
Accensione finanziamenti - -
Rimborso finanziamenti -1.309.025 -99.586
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento - -
Cessione (acquisto) di azioni proprie - -
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - -
Flusso finanziario dell’attivita di finanziamento (C) -676.493 -1.458.258
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) -175.340 -271.614
Disponibilita liquide al 1° gennaio 2026 831.306 1.102.921
Disponibilita liquide al 30 giugno 2026 655.966 831.306




Gismondi 1754: Fatto a mano in Italia da italiani
17 Gruppo annovera tra i marchi di proprieta Gismondi 1754 ¢ Vendorafa

Gismondi 1754: casa di creazione, produzione e commercializzazione di gioielli, fondata a Genova nel 1754 da Giovan
Battista Gismondi (fornitore di Papa Pio V1 e della famiglia Doria) - sotto la guida di Massimo Gismondi - ha ragginnto in
gotelleria un'eccellenga e una competenza ormai riconosciute a livello globale. Massimo Gismondi, noto per la visione del gioiello
come arte, esprime nelle sue creagioni secoli di artigianalita e una ricca storia, coniugate con uno stile contemporaneo che tramanda
cosi un gusto per il bello, eredita della sua famiglia da oltre sette generazioni. Dal mese di aprile 2023, del Gruppo Gismondi
1754 fa parte anche il prestigioso marchio Vendorafa i cui giozelli si sono sempre pin distinti, oltre che per la creativita, per le
pregevoli lavorazioni mannali, come la martellatura, lincisione e lo sbalzo — tecniche simbolo della lavorazione artigianale
valenzana. Massimo Gismondi ha assunto su di s¢ il ruolo di direttore creativo di questo marchio storico, iniziando, da subito, a
tmmaginarne lo sviluppo per dare continuita e nuovo impulso, alle linee estetiche esistents, cercando di re-interpretarne lo stile per
dare seguito all’eredita di questo storico esempio di una gioielleria fatta a mano in ltalia da italiant.

Gismondi 1754 S.p.A.

Via San Vincenzo, 51/1 Genova

Contatto Investors: Marcello Lacedra

Tel: 010-8689280 investor.relations@gismondil754.com
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Ufficio Stampa
Gismondi 1754 Spa
Tel: 010-8689280 public.relations@gismondil754.com

PORTOFINO - SANKT MORITZ - PRAGUE - ST. BARTH - DOHA - TOKYO
www.gismondil754.com


mailto:investor.relations@gismondi1754.com
mailto:gismondi1754@bancaprofilo.it
mailto:public.relations@gismondi1754.com
http://www.gismondi1754.com/

